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Résumé : Notre étude s'appuie sur la littérature empirique pour examiner l’effet du cadre 

institutionnel (IBC légal ; le contrôle de la corruption), en tant qu'outils anti-inflationnistes 

sur un panel de 51 pays en développement entre 2002 et 2017, à l’aide de la méthode Driscool 

& Kraay 1998. La régression en panel groupé et à effet fixe montre que la qualité 

institutionnelle est un important facteur à intégrer dans la conduite de la politique monétaire. 

L’indépendance légale de la banque centrale, le contrôle de la corruption ont un effet négatif 

et significatif sur l’inflation. Ces résultats restent stables et robustes même si la variable 

dépendante est la volatilité de l’inflation. Par ailleurs, la prise en compte de l’endogénéité 

dans le modèle double moindre carré confirment les résultats. De même ; l’ouverture 

financière et commerciale ; la globalisation financière sont tout de même significatifs et 

négatifs ceci suggère qu’elles sont des compléments à la qualité des institutions dans 

l’objectif d’inflation. En effet, nos résultats impliquent que pour le compte des pays en 

développement, il est indispensable de mettre en place un environnement institutionnel 

favorable via des réformes institutionnelles visant à octroyer plus d’indépendance à la banque 

centrale, et un contrôle strict de la corruption.  
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1. Introduction 

Au cours des trois dernières décennies, nombreux sont les études qui se sont intéressées sur les 

effets macroéconomiques de la qualité des institutions telles que, la propriété privée, l'État de 

droit, la stabilité politique, les droits de propriété (Sohail & al., 2022 ; Alchian, 1965 ; North, 
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1981), l’indépendance légale de la Banque Centrale (IBC)1 (Cukierman & Meltzer ,1986) et le 

contrôle de la corruption (Al-Marhubi, 2000). 

En effet, bien que la qualité des institutions soit un levier fondamental de développement 

économique pour les pays émergents et moins avancés (Minea, & al ; 2021) ; en ce qu’elle 

exerce un effet positif et favorable sur la performance économique (Acemoglu & al.,2001 ; 

Persson, 2005) ; ou sur la volatilité de la croissance économiques (Acemoglu & al.,2003) ; les 

résultats sont loin d’être consensuels, (Loayza & al.,2005; Velasco, 2005), supposent que ces 

effets sont temporaires ou transitoires. 

Parallèlement, les études portant sur la relation entre la qualité des institutions et l’inflation sont 

de même controversées. Par exemple;( Aisen & Veiga, 2008) soulignent que l'instabilité 

politique et la faible qualité des institutions renforcent la volatilité de l'inflation, tandis que 

(Acemoglu & al. 2008) indiquent que la qualité des institutions monétaires, mesurée par 

l'indépendance de la banque centrale réduit l'inflation, en particulier pour des pays dotés d’un 

niveau moyen de qualité des institutions. En effet, des institutions faibles occasionnent des 

niveaux élevés de corruption, sapent la capacité des gouvernements à collecter des recettes par 

le biais de canaux fiscaux formels et ont des conséquences néfastes sur l'inflation (Huang & 

Wei, 2006). 

Ainsi, selon (Al Marhubi, 2000) ; la corruption affecte négativement l’inflation via plusieurs 

canaux. Tout d’abord, dans le cadre de la théorie de la taxation optimal ; les gouvernements 

sont tentés de créer de l'inflation afin de générer du revenu de seigneurie, ce qui a pour corollaire 

une évasion fiscale et les coûts de recouvrement de l'impôt poussent parfois le gouvernement à 

s’appuyer sur la taxe d'inflation comme source de recettes publiques. Ainsi, les coûts de 

l'évasion fiscale et du recouvrement de l'impôt sont d’autant plus élevés que le pays est 

caractérisé par des institutions faibles et des taux élevés corruption. 

 

 Deuxièmement, le secteur informel devient le refuge des entreprises face à la corruption, ce 

qui accroît la dépendance à l'égard de la taxe d'inflation. Troisièmement, la corruption peut 

également entraîner une fuite des capitaux, ce qui réduit les actifs et les revenus imposables de 

ceux qui sont les plus à même de répondre aux exigences de l'État en matière de recettes. Enfin, 

en réduisant les recettes et en augmentant les dépenses publiques, la corruption peut également 

contribuer à creuser les déficits budgétaires, (Cooray & Schneider, 2013 ; Ibrahim, 2020) ce 

 
1 L’indépendance légale de la Banque Centrale (IBC). 
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qui peut avoir des conséquences inflationnistes pour les pays dont les marchés financiers sont 

moins développés. 

Au-delà de ces aspects négatifs des institutions faibles sur l’inflation, d’autres soulignent de 

probables effets positifs. Par exemple, dans la complexité bureaucratique, la corruption peut 

éventuellement réduire le temps et être efficace, en ce qu’elle est un transfert entre corrupteur 

et le bureaucrate ; elle n’est pas un coût social (Leff ,1964 ; Lui,1985). 

Par ailleurs, les études sur la relation entre l’indépendance de la Banque centrale et l’inflation, 

sont tout aussi contradictoires :  certains résultats ont montré son effet négatif, tandis que pour 

les pays en développement, le résultat est ambigu voire absent (Neyapti, 2012 ; Mukhamediyev 

& al, 2023), de même les effets de l’instabilité politique sur l’inflation ne sont pas concluants 

et peuvent varier dans le temps et dans l'espace. Cela s’explique en partie par la nature 

multidimensionnelle de l’instabilité politique, qui peut avoir des effets différents sur l’inflation, 

(Ghanayem, & Sawalha, 2023). 

En effet, quel que soit la controverse quant aux effets positifs ou négatifs de la qualité des 

institutions faibles sur l’inflation, l’amélioration et l’engagement envers le renforcement de la 

qualité de ces dernières, à travers le contrôle de la corruption, l’indépendance de la banque 

centrale, et la mise en place de régimes politiques stables, semblent être un avis largement 

partagé (Bhargava 2006, p. 341). Cette étude vise à analyser la relation entre qualité des 

institutions et l'inflation en utilisant les données en panel de 51 pays en pays en développement 

sur la période 2002-2017 à l’aide de la technique d’estimation (Driscoll & Kraaay 1998), 

robuste à l’autocorrélation et à l’hétéroscédasticité en présence de la dépendance temporelle 

dans le cadre d’un modèle de panel à effets fixe. De même nous utilisons les variables 

instrumentales pour capter l’endogénéité.  

Notre travail contribue au débat controversé sur les déterminants institutionnels de l’inflation ; 

particulièrement, sur les implications de la « qualité institutionnelle » ; mesurée entre autres par 

l’engagement à lutter contre la corruption, et pour la Banque Centrale par sa capacité à se 

soustraire légalement de la mainmise des pouvoirs politiques, sur le contrôle de l’inflation.  

Nos résultats sont directement associés à la littérature sur les coûts de la qualité des institutions. 

L'importance des institutions sur les performances économiques a été souligné, (Acemoglu & 

al, 2002) montrent que les institutions sont d’importants facteurs explicatifs de la volatilité des 

agrégats macroéconomiques, sur une étude portant sur un large échantillon de pays; il s’avère 

que les mauvaises performances macroéconomiques s'expliquent par la faiblesse des 
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institutions, comme l'absence d'un mécanisme garantissant l'application adéquate des contrats 

et des droits de propriété, une corruption élevée etc.. 

En effet, nous pensons que les pays dotés d'institutions faibles peuvent présenter une inflation 

plus élevée. Conformément à (Cukierman, Edwards & Tabellini 1992), nous supposons que les 

économies dotées d'institutions plus faibles pourraient être incapables de mettre en place des 

systèmes fiscaux efficaces, ce qui les conduirait à utiliser plus fréquemment le seigneuriage 

comme source de revenus ; génératrice d’inflation. Outre les effets de la corruption sur 

l’inflation, nous estimons également les effets de la qualité des institutions telles que l’IBC et 

l'instabilité politique sur l’inflation. 

En théorie, la réforme des banques centrales a été motivée les travaux pionniers des modèles 

d'incohérence temporelle (Kydland & Prescott 1977 ; Barro & Gordon,1983), qui ont montré 

que les gouvernements confrontés à un arbitrage entre l'inflation et le chômage sont tentés de 

choisir des taux d'inflation plus élevés que les taux optimaux. Des travaux ultérieurs, dont 

(Rogoff,1985), ont montré que ce biais inflationniste pouvait être réduit en déléguant la 

politique monétaire à une banque centrale indépendante et conservatrice. Ces catégories de 

modèles impliquent que les caractéristiques institutionnelles pouvaient avoir des effets 

importants sur les résultats inflationnistes, fournissant la base d'une vague ultérieure de 

réformes dans plusieurs pays (Huang & Wei, 2006). 

Ainsi, après l’introduction, la section 1 présente, la revue de la littérature ; la section 2, décrit 

l'ensemble des données et le modèle empirique. La section 3 discute les résultats empiriques, 

l'étude se termine par une conclusion.  

2. Revue de la littérature  

2.1 Inflation et corruption  

Selon (Al-Marhubi, 2000 ; Blackburn & al., 2008), les pays dont les institutions sont faibles, 

sont caractérisés par de forte corruption et des taux d'inflation nettement plus élevés. Dans leur 

étude (Abed & Davoodi, 2002), confirment ce résultat pour un échantillon de pays d’Europe 

Centrale, si on ne contrôle pas les réformes structurelles.  En effet, il existe une forte corrélation 

partielle et significative entre la corruption et la variation des prix à la consommation, 

(Honlonkou, 2003).  

La relation entre l’inflation et la corruption est significativement et statistiquement positive, 

respectivement (Tosun, 2002 ; Yousefi, 2015), ont souligné le même résultat, à l'aide de 

données de panel pour les périodes 1982-1995 dans 44 pays, et valident l’hypothèse selon 
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laquelle la corruption conduisait à une augmentation de l'expansion monétaire et donc du taux 

d'inflation en utilisant les données de 164 pays entre 1995 et 2010. Par ailleurs, (Shah., & Aish, 

2022), trouvent dans cinq pays d'Asie du Sud, que la corruption approximée par un (indice de 

perception de la corruption) a un lien significatif et positif avec l'inflation  

Par conséquent ; il est largement admis dans la littérature que la corruption est positivement 

corrélée à l’inflation, que cette dernière a été prise pour variable dépendante ou indépendante. 

2.2  Inflation et indépendance de la Banque Centrale  

En raison des nombreuses épisodes d’hyperinflation ou de forte inflation connues par les pays 

en développement, nombre d’entre eux ont engagé des réformes de leur Banque Centrale dans 

l’optique de leur attribuer plus d’indépendance vis-à-vis du pouvoir politique. En ce sens, 

plusieurs travaux ont évalué l’impact du degré d’indépendance de la Banque Centrale sur la 

réalisation de l’objectif d’inflation. Ces derniers, concluent en faveur d’une corrélation entre un 

degré élevé d'indépendance de la banque centrale et la stabilité des prix. 

(Bandaogo, 2021) affirme que les avantages de l'indépendance politique des banques centrales 

sont indéniables. En plus de maintenir l'inflation à un niveau bas, les banques centrales 

indépendantes favorisent la viabilité de la dette et réduisent le risque de crise budgétaire. Les 

Banques centrales indépendantes ont la possibilité de maintenir l’inflation à un taux faible et 

atténuer ces effets, (Doyle & Weale, 1994 ; Berger & al., 2001 ; Crowe & Meade, 2007), l’IBC 

permet aux pays de parvenir à des taux d'inflation plus faibles, (Levenkov 2018). 

Ainsi, (Anwar, 2023), examinant la relation entre l’IBC et l'inflation pour 37 pays en 

développement au cours de la période 1972 à 2019 ; indique qu'il existe une relation inverse 

entre l’IBC et l'inflation. Ce résultat est robuste dans les sous échantillons. (ElHodaiby, & 

Elsamman ,2021) explorent la relation entre le l’IBC et le taux d'inflation en Égypte. Ils mettent 

en évidence que l'augmentation de l'indépendance juridique de la Banque Centrale contribue de 

manière significative à la réduction de l'inflation.  

Cependant, selon (Klomp & De Haan, 2010), à partir d’une méta-régression portant sur 59 

études ; les résultats obtenus sur le lien entre l’IBC et l’inflation sont très différents et dépendent 

en grande partie de l’indicateur utilisé, de l’échantillon de pays, de la période d’étude et du 

modèle spécifié. Par conséquent, certaines études relativisent la capacité des banques centrales 

à réduire l'inflation et fournissent des résultats différents. Selon (Reis ,2013), la prise en compte 

des spécificités pays peut rendre les résultats du lien entre l’IBC et inflation ambiguë. De même, 

après avoir estimé deux modèles de régression, en utilisant l'inflation et l'écart d'inflation 
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comme variables dépendantes dans un groupe de 51 pays (24 pays avancés et 27 pays non 

avancés), (Kokoszczyński & Mackiewicz-Łyziak, 2020), indiquent que la relation entre l’IBC 

et l’inflation n’est pas stable, que le résultat entre l’IBC et l’inflation est négatif, notamment 

pour les économies non avancées. (Garriga & Rodriguez ;2020) quant à eux examinent l’IBC 

et l'inflation dans les pays en développement sur la base d'un échantillon de 118 pays entre 1980 

et 2013. Ils admettent l'importance de l’IBC en tant que mécanisme efficace de réduction de 

l'inflation, mais notent qu'il ne s'agit pas du seul outil pouvant permettre de réduire l'inflation.  

(Baumann & al, 2021) ont mené une étude sur 60 pays à différents stades de développement 

entre 1998 et 2010. Les auteurs soulignent que l’IBC n’a pas d'effet clair sur l’inflation.  

(Lim, 2021), analysant un panel de 147 économies entre 1970 et 2012, montre une relation 

positive entre l'inflation et l’IBC, contrairement aux résultats traditionnels. Ce résultat est 

obtenu dans des économies en développement et peut s'expliquer par des facteurs politico-

économiques tels que le manque de transparence, qui permet la poursuite d'objectifs de non-

stabilisation des prix. 

(Balls & al, 2016) montrent que l’IBC opérationnel impacte négativement et significativement 

la stabilité des prix. Dans les économies avancées, l'indépendance politique n'est pas corrélée 

avec les résultats en matière d'inflation. Par ailleurs, des études ont été réalisées sur l’IBC et 

l’inflation, selon les régions et groupes de pays spécifiques, par exemple les pays Africains ou 

autres, (Agoba & al, 2017) ont étudié l’IBC pour un échantillon de 48 pays africains sur la 

période 1970-2012. Ils constatent que le respect des droits politiques et de l’Etat de droit est 

associé à des taux d’inflation faibles.   

En effet, bien que la plupart des études concordent en faveur d’une capacité de la Banque 

Centrale indépendante à baisser l’inflation, les résultats de certaines études démontrent son 

absence. En outre, dans des conditions de taux d'intérêt et d'inflation faibles dans les pays 

développés, l’IBC et son impact sur l'inflation perdent de leur pertinence. Cependant, de 

nombreux experts affirment que le maintien l’IBC est souhaitable (Haan & al., 2017). L'impact 

l’IBC sur l'inflation diffère entre les pays développés et les pays en développement et dépend 

de nombreux facteurs, tels que la qualité des institutions, le développement des marchés 

financiers, le régime politique, la politique fiscale, etc. Les différences dans l'indépendance 

juridique et réelle des banques centrales peuvent conduire à des estimations faussées et à des 

conclusions incorrectes.  
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3.  Méthodologie empirique  

Nous procédons par une présentation des données dans cette section, puis nous présentons les 

modèles estimés et méthodes d’estimations.  

  

3.1 Sources des données 

 

Notre but principal est d’étudier la relation entre l’inflation et la qualité institutionnelle sur un 

panel de 51 pays en développement de 2002-2017, pour déterminer l’impact de la qualité 

institutionnelle sur l'inflation. Les variables de contrôle que nous prenons en compte 

proviennent des modèles de (Campillo & Miron,1997 ; Klomp & De Haan, 2010). Nous 

incluons un indicateur d'ouverture commerciale et financière, un indicateur de la globalisation 

financière. Ainsi, pour la qualité institutionnelle nous avons retenu deux indicateurs, en 

particulier, le contrôle de la corruption et l’indépendance légale de la banque centrale (IBC). 

Les données sont tirées de diverses sources : Worldwide Governance Indicators, (Kaufmann & 

al, 2023 ; World Developement Indicateurs (Banque Mondiale, 2020 ; Chin & Ito,2006 ; 

Romelli ,2022).   

Pour mesurer le degré d’indépendance ; il existe plusieurs indicateurs ; des indices légaux et 

réels. Nous utilisons l’indice d’indépendance légale, gmt (Grilli & al, 1991) ; calculé par 

(Romelli ,2022), pour le compte des Banques centrale réalisées entre 1970-2017. 

Les indices traditionnels de l'IBC sont basés sur des critères juridiques d'indépendance politique 

et économique. Dans le cas de l'indice GMT, l'évaluation est basée sur le respect de 15 critères, 

chacun utilisant un score binaire de 0 ou 1. L'indice global est ensuite construit par simple 

addition des valeurs obtenues, de sorte qu'un score plus élevé indique une IBC plus importante. 

L'indice gmt définit l'indépendance politique en termes de responsabilités de la banque centrale, 

de procédures de nomination des organes gouvernementaux de la banque centrale et de degré 

de contrôle du gouvernement sur les instruments monétaires. Les banques centrales dont 

l'objectif principal est de préserver la stabilité des prix et où l'implication des gouvernements 

dans la nomination et la révocation des gouverneurs de la banque centrale est limitée sont 

considérées comme politiquement plus indépendantes. Quant à l'indépendance économique, 

elle fait référence aux restrictions imposées aux banques centrales en matière de financement 

des déficits budgétaires et au rôle qu'elles jouent dans la supervision bancaire. Là encore, une 

banque centrale est considérée comme plus indépendante lorsqu'elle est soumise à des 
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restrictions plus importantes en matière de financement du déficit budgétaire et à des 

responsabilités moindres en matière de contrôle bancaire.  

Au total, nous avons mobilisé 04 indicateurs de la qualité institutionnels indépendance de la 

banque centrale (IBC), le contrôle de la corruption, l’Etat de droit et la stabilité politique et 

l’absence de violence.  

En effet, le contrôle de la corruption qui; « reflète la perception de l'étendue de l'exercice du 

pouvoir public à des fins privées, y compris les petites et grandes formes de corruption, ainsi 

que la "capture" de l'État par les élites et les intérêts privés», par ailleurs, nous avons aussi 

intégrer des variables supplémentaires, l'État de droit qui «saisit les perceptions de la mesure 

dans laquelle les agents ont confiance dans les règles de la société et les respectent, et en 

particulier la qualité de l'exécution des contrats, des droits de propriété, de la police et des 

tribunaux, ainsi que la probabilité de la criminalité et de la violence» et la stabilité politique et 

l'absence de violence/terrorisme qui «mesurent les perceptions de la probabilité d'instabilité 

politique et/ou de violence motivée par des considérations politiques, y compris le terrorisme». 

(Kaufmann & Kraay, 2023).  

Tableau 1.  description des variables utilisées dans cette étude. 

 

Les variables utilisées dans notre étude sont présentées dans le tableau 3. Statiquement, les 

caractéristiques des variables dénotent une grande disparité. Dans l’ensemble des pays en 

développement, l’indice des prix à la consommation ainsi que la volatilité, ont enregistré de 

Variables Définition de la variable                                           Sources : 

Indices légaux d’indépendance de la banque Centrale 

R
o
m

e

ll
i 

(2
0
2
2

) 

GMT   (Grilli, Masciandaro & Tabellini ,1991) Indice d'indépendance des banques centrales [0 ;1]   
Indicateur d’inflation  

WDI (2020) 

IPC indice des prix à la consommation                    

Variabilite   écart de l’inflation (calcul de l’auteur) sur les données IPC 

Variables de contrôle  

Kaopen          L'indice Chinn-Ito (KAOPEN) (2022) est un indice mesurant le degré                  

                            d'ouverture du compte de capital d'un pays [-2,5 ; 2,5]. 

Chinn-Ito 

(2006) 

CORR           Le contrôle de la corruption (indice composite de gouvernance). [-2,5; 2,5].                                 

Kaufmann & 

Kraay, (2023) 

Psv Stabilité politique et absence de violence [-2,5; 2,5].                                  

RuLELaw indicateur de l’Etat de droit [-2,5 ; 2,5].                                  

 

Kofingidf      Indicateur de la globalisation financière   [0 ;100].           

Gygli & al 

(2019)  

DevFin             Indice de développement financier. 

Ouv_C         Taux d’ouverture mesuré par le rapport au PIB de la somme des importations et des 

Exportations.         

 

W
D

I 

(2
0

2
0
) 
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fortes hausses entre la période 2002 et 2017, en atteignant respectivement 270.51 et 55.708. Par 

ailleurs, nous pouvons notés que les variables institutionnelles aussi ont fortement augmentée 

durant cette période. Ce qui veut dire que les Etats ont opérés des réformes institutionnelles 

pour mieux renforcer l’environnement économique par l’amplification du contrôle de la 

corruption ; le respect du l’Etat de droit, dans l’établissement des contrats. Du côté de la Banque 

centrale cela s’est manifesté l’octroi de plus d’indépendance. Le reste des variables de contrôle 

bien que marquées par une grande disparité, ont subi des hausses.  

 

Tableau 2. Statistiques descriptives des variables   

 

Mean Standard deviation Min Max Observations 

Developing countries       

IPC Overall                97.1417         34.9375  5.56e-12               270.5102  N = 799 
 Between        15.04632  .005575          118.4382  n =51  
 Within        31.56347  6.52144               261.6835  T-bar= 15.6667 

CORR Overall              -.4815254      .6018282         -1.722249  1.592268 N =800 
 Between      .5826533 -1.370065 1.407717 n =50 
 Within     .1705453  -1.775004 .2450292 T = 816 

gmt Overall                         .4918811     .210811    .0625          .9375 N =51 
 Between      .1946972  .1328125                                     .9375  n =16 
 Within      .0850409  .1754749   .7106311 T = 16.00 

RuLELaw Overall -.4793213     .5862167  -1.817025 1.433073 N = 800 
 Between      .5669633  -1.614097                         1.309904 n =50 
 Within      .1680395  -1.298452                           .1413388 T-bar= 16 

kofing~f Overall 61.01778    18.31007  15.34278                      94.98058 N = 816 
 Between   12.60147  38.54221                            83.57871     n =51 
 Within   13.39343  29.89573                             92.90927 T-bar= 16 

kaopen Overall .0573233  1.52865  -1.927032        2.310613  N = 795 
 Between  1.453168  -1.840425 2.310613 n =50 
 Within  .5119624  -2.680595       1.907907 T-bar= 15.9 

ouv_c Overall                       70.88397  33.08709     0 225.023 N = 816 
 Between  31.15179  17.59392                     193.1345  n =51 

 Within  11.92402  27.27375    108.3269 T = 16 

psv Overall -.4839717  .8933029  -2.810035                 1.387627 N = 800 
 Between  .8309701  2.296215 1.174798 n = 50 
 Within  .3470476  -2.201636 .9938632 T-bar= 16 

DevFin Overall .2159748   .1369704  .0262936 .7348123 N =806 
 Between  .1324487    .0355678 .6089822 n = 51 
 Within  .0381761 .0766164   .3418048 T = 15.8039 

 

3.2 Méthodologie  

Les résultats de base sur la relation entre l'inflation et la qualité institutionnel ont été réalisés à 

l'aide d'une série de régressions. Les régressions couvrent l'ensemble de l'échantillon, pour la 

période 2002-2017. Conformément à la littérature (Cukierman & al., 1992 ; De Haan & Kooi, 

2000), nous avons utilisé l’indice des prix à la consommation comme un proxy de l’inflation, 

Elle est mesurée par le pourcentage de modification annuelle de l'indice des prix à la 

consommation harmonisé (IPC). Cette variable est très importante car un indice des prix à la 

consommation mesure une modification des prix pour un panier fixe de biens et de services, 

dans le temps et la région. et la volatilité de l’inflation calculée pour la période 2002-2012 et 

2013-2017 pour la robustesse.  
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Compte tenu des résultats des tests de diagnostics préliminaires présentés au tableau 4, nous 

avons noté la violation des hypothèses de base. Il y a présence d’hétéroscédasticité, 

d’autocorrélation et une dépendance transversale.  En effet, en cas de dépendance transversale, 

(Hoechle, 2007) suggère d'utiliser les méthodes d'erreur standard de (Driscoll & Kraay, 1998) 

en utilisant la commande xtscc.  

Tableau 3 – Synthèse des tests économétriques préliminaires 

Estimations P-Value Conséquence 

Test d’hétéroscédasticité Breusch 
Pagan 

Pr = 0.0000  Présence d'hétéroscédasticité 

Test d’indépendance LM-Brusch 
& Pagan  

Pr = 0.0000  les panels sont corrélés 
(dépendance transversale). 

Test de dépendance transversale 
Pasaran Test 

Pr = 0.0000   les panels sont corrélés 
(dépendance transversale) 

Test de Wooldridge pour 
l'autocorrélation dans les 
données de panel 

Prob > F =      0.0000  Présence de corrélation sérielle 

Test de multicolinéarité VIF inférieur à 10 pour toutes 
les variables 

Absence de multi colinéarité 

  

 
 

(1) 𝐼𝑃𝐶𝑖,𝑡 = 𝛼 + 𝛽1(gmt)𝑖,𝑡 + 𝛽2(Kaopen )𝑖,𝑡 + 𝛽3(DevFin)𝑖,𝑡 +  𝛽4(CORR)𝑖,𝑡 +

                   𝛽5(ouvc )𝑖,𝑡 + 𝛽6(𝑘𝑜𝑓𝑖𝑛𝑔𝑖𝑑𝑓)𝑖,𝑡 + 𝛽7(𝑅𝑢𝐿𝐸𝐿𝑎𝑤)𝑖,𝑡 + 𝛽8(𝑝𝑠𝑣 )𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 

Avec  𝐼𝑃𝐶𝑖,𝑡 est la variable dépendante, et 𝑋𝑖,𝑡   est un vecteur  (𝐾 + 1) ∗ 1   de variables 

indépendantes, avec 1 valeur initiale, et β est un vecteur de (𝐾 + 1) ∗ 1  coefficients, i 

représente les segments transversaux individuels, avec t comme temps.   

Dans une troisième étape, nous adoptons l'approche utilisée par (Eichengreen & Dincer 2014 ; 

Klomp & De Haan, 2010 ; Jacome & Vazquez, 2008 ; et Campillo & Miron, 1997) et estimons 

l’effet de la qualité institutionnelle, notamment l’IBC, le contrôle de la corruption, l’Etat de 

droit, la stabilité politique et l’absence de violence sur l'inflation. Conformément à la littérature 

récente sur les études de données de panel (Merkl & Stolz, 2009) et pour tenir compte de la 

possibilité d'endogénéité dans notre modèle et de la persistance dans le temps de la structure de 

l'inflation, nous adoptons un estimateur de variables instrumentales en deux étapes (double 

moindre carré ordinaire). 

 La méthode des variables instrumentales (VI) est une approche générale de l'estimation des 

relations causales. Cette méthode peut être utilisée lorsque les estimations de la relation d'intérêt 
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obtenues par régression standard sont biaisées en raison d'une causalité inverse, d'un biais de 

sélection, d'une erreur de mesure ou de la présence d'effets combinés non mesurés. L'idée 

principale est d'utiliser une troisième variable "instrumentale" pour extraire la variation de la 

variable d'intérêt qui n'est pas liée à ces problèmes, et d'utiliser cette variation pour estimer son 

effet causal sur une variable de résultat.  

L’usage de cet estimateur se justifie en présence de causalité inverse et d'endogénéité. Le choix 

de conférer plus d’indépendance à la banque centrale peut être lié l'inflation. Parfois, les 

périodes de désinflation sont favorables à l’implémentation des réformes de la banque centrale. 

En plus les résultats des réformes de la banque centrale sur l’inflation peuvent être différés dans 

le temps. En fin, la mise en place d’un nouvel environnement institutionnel s’accompagne de 

réglementations plus spécifiques et d’une meilleure réputation de la banque centrale, qui est le 

principal facteur du point de vue des acteurs du marché, (Agoba & al 2017). En conséquence, 

l’IBC, le contrôle de la corruption, l’Etat de droit sont pris comme étant des variables 

endogènes.  

4. Résultats et discussions   

Le tableau 4 présente les résultats des estimations du modèle de panel groupé. Dans l’équation 

1, du modèle de base, la variable dépendante est l’indice des prix à la consommation. On 

constate que les variables d’intérêts de mesure de la qualité des institutions sont significatives. 

L’indépendance de la banque centrale (gmt) est négativement et significativement corrélée à 

l’inflation ; conforme aux résultats de (Jacome & Vasquez,2008). En effet, le choix des 

réformes institutionnelles de la Banque Centrale engagé il y a plusieurs années est 

fondamentalement basé sur cette potentielle relation négative entre l’inflation et le degré 

d’indépendance de la banque centrale. Nos résultats confirment fortement, la relation négative 

entre l’inflation et le degré d’indépendance de la Banque Centrale, et sont en cohérence avec 

ceux de (Klomp & De Haan, 2010 ; Levenkov, 2018 ; Kokoszczyński & Mackiewicz-Łyziak, 

2020) ; sur la relation forte et négative entre l’indépendance de banque centrale et l’inflation. 

L’indépendance de la banque centrale aide les pays à atteindre des niveaux d’inflation faibles ; 

et que pour le cas des pays en développement la relation est négative. Par ailleurs ; l’ouverture 

financière (kaopen) exerce un négatif significatif sur l’inflation, dans le même sens que 

(Wynne, & Kersting, 2007).  

 Il existe une relation négative robuste entre l’ouverture financière, l’ouverture d'un pays au 

commerce et son taux d'inflation. Cependant, un élément clé de l'explication standard de cette 

relation est que les banques centrales sont moins incitées à provoquer des inflations surprises 

dans les économies plus ouvertes (Wynne, & Kersting, 2007). Ce résultat est très important 

aussi dans la compréhension de la relation entre l’indépendance de la Banque Centrale et 

l’inflation, et est en cohérence avec les résultats de (Garriga & Rodriguez, 2020), qui stipulent 

que l’ouverture financière joue un rôle très important dans l’objectif de stabilité des prix. En 
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tout état de cause ; nul peut exclure le fait que l’indépendance de banque centrale est un levier 

important dans la réalisation de la stabilité des prix, tel que le montre nos résultats et ceux de 

(Baumann & al, 2021). Ceci est d’autant plus plausible que les pays en développement sont 

généralement caractérisés par des gouvernements qui sont tentés de recourir à des politiques 

budgétaires expansionnistes pour des réélections, par conséquent une banque centrale 

indépendante peut être incitative à la discipline budgétaire (Ndiaye & BA ,2023).   

La corruption est positivement et significativement corrélée à l’inflation et de même que l’Etat 

de droit. Ce résultat montre que le contrôle de la corruption réduit l’inflation ; ce qui est dans 

le même sens que celui de (Al-Marhubi ; 2000 ; Özşahin, & Üçler, 2017). En effet, des taux de 

corruption élevés s’accompagnent d’une hausse des taux d’inflation. 

Tableau 4 : résultats des estimations Driscoll & Kraay 1998 (modèle groupé) 

                                                       Standard errors in parenthèses 

                                                       *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1    

Nos résultats fournissent des éléments de base sur la relation entre l'inflation et l’indépendance 

de la banque centrale, la corruption, la globalisation, l'ouverture commerciale et financière, en 

utilisant un large échantillon de 51 pays sur la période 2002-2017.  Nous montrons qu’une plus 

grande indépendance de la Banque Centrale, accompagné d’une plus grande ouverture 

commerciale et financière réduit l’inflation, dans un environnement légal et stable performant. 

 (1) (2) 

VARIABLES IPC Volatilité 

   

Gmt -37.69** -11.47*** 

 (12.93) (3.194) 

Kaopen -2.395*** 0.0353 

 (0.471) (0.373) 

DevFin -40.50** -1.431 

 (15.47) (3.130) 

CORR -15.21*** -1.943*** 

 (3.198) (0.611) 

ouv_c -0.306*** 0.0300** 

 (0.0486) (0.0128) 

Kofingidf 1.651*** -0.142*** 

 (0.270) (0.0382) 

RuLELaw 5.425** 0.271 

 (2.393) (0.669) 

Psv 5.736*** -0.354 

 (1.104) (0.536) 

Constant 44.53*** 27.95*** 

 (6.601) (1.685) 

Observations 752 759 

R-squared 0.482 0.198 

Number of groups 49 49 

Prob > F                0.0000. 0.0000. 
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Nos résultats confirment également la pertinence de l'hypothèse de l'incohérence temporelle, 

qui sous-tend les modèles théoriques prévoyant une relation entre l’indépendance de la banque 

centrale, la globalisation et l'inflation.  

En effet ; lorsqu'il est clair que les caractéristiques individuelles de chaque entité ou groupe 

affectent les variables de régression, il convient d'utiliser des effets fixes. Par exemple, les 

données macroéconomiques collectées pour la plupart des pays pendant des années. Il peut y 

avoir de bonnes raisons de penser que les performances économiques des pays peuvent être 

affectées par leurs propres caractéristiques internes : type de gouvernement, environnement 

politique, caractéristiques culturelles, type de politiques publiques, etc. La statistique de 

Hausman Prob>chi2 = 0.0002, suggère la pertinence d’un modèle à effet fixe. 

    Tableau 5 : résultats des estimations Driscoll & Kraay 1998 (effet fixe) 

 (1) (2) 

VARIABLES IPC Volatilite 

Gmt -57.25** -2.108* 

 (24.36) (1.045) 

Kaopen -1.946 -1.402** 

 (1.320) (0.492) 

DevFin 25.32 -22.23*** 

 (18.97) (6.891) 

CORR -2.977 -1.894** 

 (4.300) (0.688) 

ouv_c -0.217* 0.00746 

 (0.104) (0.0130) 

Kofingidf 1.939*** -0.112** 

 (0.245) (0.0410) 

RuLELaw 18.83** -0.989 

 (8.066) (1.702) 

Psv 4.496*** -1.243** 

 (1.084) (0.572) 

Constant 28.65*** 26.54*** 

 (9.527) (3.499) 

Observations 752 759 

Number of groups 49 49 

Prob > F  0000 0000  

                                                     Standard errors in parenthèses 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1  

Nos résultats restent stables et les mêmes dans le cadre d’un modèle à effets fixes. La qualité 

institutionnelle a un rôle important à jouer dans l’objectif d’inflation. En effet, le cadre 

institutionnel notamment le contrôle de la corruption, l’indépendance de la banque centrale ; 

l’Etat de droit, renforcent la confiance des agents dans le système monétaire ; de manière 
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corrélative ; la crédibilité au sens de la stabilité des prix pour les pays concernés (Huang et Wei 

,2006), par conséquent ; la mise en place des politiques monétaires ne peut être homogène et 

doit intégrer le cadre institutionnel des économies. En effet, en plus de la variable dépendante 

principale nous avons utilisé la volatilité de l’inflation pour la robustesse des résultats. Les 

résultats restent stables et conforment à nos résultats initiaux.  

Globalement, nos résultats sont en cohérence avec un nombre important d'études empiriques 

mettant en évidence l'existence d'une relation négative hautement significative entre la qualité 

institutionnelle et l'inflation (Akça & al, 2012). L'inflation est positivement affectée par les 

défaillances institutionnelles (Al Marhubi, 2000 ; Blackburn & Powell, 2011). Toutefois, quoi 

qu’importants nos résultats , d’autres études empiriques concluent des résultats différents (Reis, 

2013), suppose que même si de nombreux auteurs préconisent l'IBC, la prise en compte de 

questions plus spécifiques aboutit à des conclusions ambiguës, en outre,(Strong, 2021), trouve 

que pour les pays de la zone CFA, l' indépendance de la banque centrale n'a pas d'effet sur 

l'inflation et que l'inflation est plutôt déterminée par d'autres variables telles que le régime de 

taux de change fixe ou les chocs sur les prix des matières premières. 

Dans le tableau 7, nous présentons les résultats de notre estimation des double moindres carrés 

(2SLS) dans laquelle nous instrumentons l’IBC, le contrôle de corruption ; l’état de droit à l'aide 

des investissements directs étrangers, du produit intérieur brut ; de la volatilité de l’inflation et 

de l’efficacité gouvernemental.   

Durbin (score) chi2(3)  0.0000  

Wu-Hausman F (3,712)  0.0000  

 

Le choix de la méthode est justifié par les résultats des tests d’endogénéité. Les statistiques ci-

dessus sont inférieures à 5%, ce qui stipule qu’il y a y a lieu de prendre en compte l’endogénéité.  

Nous avons choisi des instruments conformément à la littérature théorique. Et les tests de 

validité des instruments montrent que nos instruments choisis sont valides et permettent 

d’expliquer la relation.  

Sargan (score) chi2(1)  0.5319 

Basmann chi2(1)   0.5346 

  

 A la suite de l’estimation ; on note que nos variables d’intérêts sont significatives même après 

la prise en compte de l’endogénéité ; des possibles variables omises et ou des problèmes de 

spécification du modèle. Nous constatons qu'après correction des problèmes d'endogénéité, la 

relation entre l’inflation et les variables institutionnelles telles que l’indépendance de la banque, 
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et le contrôle de la corruption, restent négative et statistiquement significative. Les estimations 

montrent qu'une baisse de l'écart-type de l’indépendance de la banque centrale et une hausse du 

contrôle de la corruption est associée à une baisse des taux d’inflation. 

Les estimations corrigées du biais de la spécification du modèle 2SLS sont plus importantes 

que nos estimations de base pour toutes les mesures de la qualité institutionnelle. Cela implique 

que nos estimations de base sont biaisées. Bien que l'instrument passe tous les tests, et donc 

suggère l'exogénéité, les estimations 2SLS sont inconfortablement grandes, ce qui suggère un 

manque d'exogénéité. Cela dit, le signe des coefficients de la qualité institutionnelle estimations 

2SLS est cohérent avec la spécification de base et confirme donc la conclusion générale selon 

laquelle l’IBC a un effet significatif et négatif sur l’inflation alors la corruption a un effet 

significatif et positif.  

    Tableau 6 : résultats des estimations la méthode des variables instrumentales (VI)  

 (1) 

VARIABLES IPC 

Gmt -126.3*** 

 (20.94) 

CORR -8.523 

 (41.42) 

RuLELaw -5.916 

 (46.23) 

Kofingidf 2.222*** 

 (0.157) 

Kaopen -3.673*** 

 (0.908) 

ouv_c -0.293*** 

 (0.0495) 

Psv 10.65*** 

 (3.941) 

DevFin -79.89*** 

 (26.53) 

Constant 61.87*** 

 (7.815) 

Observations 724 

R-squared 0.223 

Prob > chi2         0.0000  

Durbin (score) chi2(3)  0.0000  

Wu-Hausman F (3,712)  0.0000  

Sargan (score) chi2(1)  0.5319 

Basmann chi2(1)   0.5346 

                                                    Standard errors in parentheses  

    *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1  
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5. Conclusion 

Parmi les justifications au renforcement du cadre institutionnel, notamment, la nécessité de 

réformer les statuts de la Banque Centrale en lui conférant plus d’indépendance, se trouve la 

nécessité d’éviter les pressions des pouvoirs politiques à mener des politiques expansionnistes 

qui engendrent l’inflation. Bien que la relation négative entre l'indice des prix à la 

consommation et l'inflation soit largement démontrée dans les pays développés, les résultats 

concernant les pays en développement sont ambigus. 

Notre étude s'appuie sur la littérature empirique pour examiner l'efficacité du cadre 

institutionnel à travers IBC légal ; l’etat de droit, le contrôle de la corruption ; en tant qu'outils 

anti-inflationnistes sur un panel de 51 pays en développement entre 2002 et 2017. Nous 

apportons des preuves solides des effets de réduction de l'inflation dans un cadre institutionnel 

favorable (banque centrale indépendante, respect de l’etat de droit et un contrôle strict de la 

corruption). Ce résultat est cohérent avec les conclusions de nombreuses études qui pensent ; 

par exemple que l’indépendance de la banque centrale conduit à une faible inflation, comme 

(Crowe & Meade 2007 ; Rogoff, 2019, Haan & al. 2017 ; Garriga & Rodriguez, 2020) ; et que 

le contrôle de la corruption par des politiques efficaces peut également contribuer à réduire le 

taux d'inflation et à atteindre la stabilité des prix (Al Marhubi, 2000) 

Notre étude renforce l’importance de la qualité institutionnelle en tant que mécanisme efficace 

pour réduire l’inflation, mais pas seulement. L'ouverture du compte de capital, la globalisation 

financière ; l’ouverture financière et commerciale ; sont également associés à une inflation plus 

faible.  

Les principaux résultats et implications de cette étude contribuent à la discussion sur les effets 

du renforcement du cadre institutionnel grâce à de l'octroi de l'indépendance aux banques 

centrales, du durcissement du contrôle de la corruption ; et du respect de l’etat de droit dans les 

pays en développement.  

Cependant, des recherches supplémentaires sont encore nécessaires pour comprendre 

pleinement comment les différents aspects de la qualité des institutions affectent l’inflation. Il 

serait important de voir en dynamique le comportement de l’inflation avec variables 

institutionnelles. Par ailleurs, pour l’IBC nous avons utilisé un indice légal, il serait pertinent 

d’utiliser un indice réel tel que taux de rotations des gouverneurs de la banque ; en plus il serait 

important de mener une analyse sous-groupes afin voir à niveau institutionnel différent est ce 

qu’on aurait les mêmes résultats.  En fin, un horizon temporel plus long peut être intéressant.  
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